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Fed trekt Amerikaanse beleidsrente
op naar 4% in strijd tegen inflatie

Fed-voorzitter Warsh weerstaat de oproep van president Trump om rente te verlagen

Arend Clahsen
Amsterdam

De oorlog tegen Iran die de Ver-
enigde Staten en Israél in februa-
ribegonnen, is als een boemerang
teruggekeerd bij de Amerikaanse
president Donald Trump. In ant-
woord op de hoge energieprijzen
en de opgelopen inflatie heeft de
Federal Reserve gisteren de ren-
te met 25 basispunten verhoogd
naar een bandbreedte van 3,75%
tot 4,00%.

Dit betekent dat Amerikaanse
consumenten niet alleen aan de
pomp, maar uiteindelijk ookvia de
leentarieven in hun portemonnee
worden geraakt in aanloop naar
tussentijdse verkiezingen in no-
vember. Die gelden als een graad-
meter voor het vertrouwen in het
beleid van de zittende president.

‘De maatregel zal een snellere
terugkeer naar de 2%-inflatiedoel-
stelling ondersteunen’, aldus het
Amerikaanse stelsel van centrale
banken. De inflatie zit daar al sinds
maart 2021 boven. Het besluit om
derente te verhogen was unaniem.

Hetlijkt niet bij één renteverho-
ging te blijven. Uit de individuele
projectiesvan beleidsmakers blijkt
eenruime meerderheid van twaalf
van hen nog een rentestap te ver-
wachten ditjaar. Viervoorzien nog
twee rentestappen. Twee menen
dathet hierbij blijft. Fed-voorzitter
Kevin Warsh heeft zich net als de
vorige keer onthouden van het af-
geven van een prognose.

‘Ikben nietvan het geven van for-
ward guidance’, zo voegde Warsh
daarbij de toelichting aan toe. Drie
zaken droegenvolgens hem bij aan
de rentestap. De economie bleef
sterk draaien, de daling van de in-
flatie bleef uit en de geopolitieke
spanningen namen toe. ‘Trends
zijn belangrijk’, aldus Warsh.

Volgens Warsh is de kredietgroei
in de VS robuust. Met de rentever-
hoging is volgens hem nu een do-

Fed verhoogt rente bij derde rentevergadering Warsh
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sisaccomodatie weggenomen. Hij
wilde zich er niet over uitlaten of
hetbeleid daarmee nu restrictiefis.

Derentestap is eenvolledige om-
mekeer ten opzichte van de ver-
wachtingen begin dit jaar. Toen
werd voorzien dat de Fed onder de
nieuwe voorzitter Warsh precies
zou doen wat Trump wenst: de
rente dit jaar verlagen. De meer-
derheid van de Fed-beleidsma-
kers schatte dit ook zo in, maar de
oorlogveranderde alles. De Ameri-
kaanse dieselprijs staat op record-
hoogte, de benzineprijs zit daar
niet ver vandaan en de inflatie is
weer opgelopen.

Dereactie op de financiéle mark-
ten was gemengd. De obligatie-
koersen hielden aanvankelijk hun
winst vast, maar daarna kantelde
hetbeeld. Het effectief rendement
op 2-jarige Amerikaanse staatsobli-
gaties schoot van dal tot piek met
13 basispunten omhoog in het
vooruitzicht van verdere rentever-
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Meerderheid van
de beleidsmakers
verwacht dit jaar
nog een rentestap
te moeten zetten
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hogingen. Ookbij 10-jarige staats-
leningen liep de rente op. De dollar
won 0,6% tegenover de euro.

Aandelenbeleggers kregen
de bibbers van mogelijke verde-
re rentestappen. De Dow Jones-
indexzakte met 1,5%wegvlaknade
persconferentie van Warsh.

De afgelopen maand zijn de
vooruitzichten over het rentebe-
leid drastisch veranderd. Eerst
werd een langere rentepauze van
de Fed verwacht vanwege meeval-
lende inflatiecijfers en een afkoe-
lende arbeidsmarktin juli. De snel
oplopende energieprijzen gooiden
roetin heteten.

Ook ontstond twijfel over de be-
reidheid van Warsh om de beleids-
rente tijdig te verhogen. Vervolgens
werd het onrustig op de obligatie-
markt vanwege vrees voor een ho-
gere inflatie en zorgen over de Ame-
rikaanse overheidsfinancién.

In reactie daarop zei Warsh in
augustus tijdens het jaarlijkse
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symposium van centrale bankiers
inJackson Hole onomwonden dat
de aandacht van de Fed nu vooral
op de prijzen gericht moet zijn.

Direct daarna begonnen markt-
partijen de kans op renteverhogin-
gen op te schroeven. Vorige week
werd de rentestap bijnavolledigin-
geprijsd toen uit de producenten-
en consumentenprijzen bleek dat
de inflatiedruk toeneemt.

De oplopende inflatie en de stij-
gende rentes komen voor Trump
op het ongunstigste moment. De
belangrijkste verkiezingen in no-
vember zijn die voor het federa-
le parlement en de peilingen wij-
zen erop dat de Republikeinen
het lastig krijgen. De hoge kosten
van het levensonderhoud worden
hun aangerekend. En de oplopen-
de kapitaalmarktrentes raken
huishoudens inmiddels via de
woningmarkt. De rente op de stan-
daardhypotheek kwam vorige week
boven de 7% uit.




