
Meerderheid van
debeleidsmakers
verwacht dit jaar
nog een rentestap
temoeten zetten

Fed-voorzitterWarshweerstaat de oproep vanpresident Trumpomrente te verlagen

Fed trektAmerikaansebeleidsrente
opnaar4% in strijd tegen inflatie

ArendClahsen
Amsterdam

De oorlog tegen Iran die de Ver-
enigde Staten en Israël in februa-
ribegonnen, isalseenboemerang
teruggekeerd bij de Amerikaanse
president Donald Trump. In ant-
woord op de hoge energieprijzen
en de opgelopen inflatie heeft de
Federal Reserve gisteren de ren-
te met 25 basispunten verhoogd
naar een bandbreedte van 3,75%
tot 4,00%.

Dit betekent dat Amerikaanse
consumenten niet alleen aan de
pomp,maaruiteindelijkookviade
leentarieven inhunportemonnee
worden geraakt in aanloop naar
tussentijdse verkiezingen in no-
vember. Die gelden als een graad-
meter voor het vertrouwen in het
beleid vande zittendepresident.

‘Demaatregel zal een snellere
terugkeernaarde2%-inflatiedoel-
stelling ondersteunen’, aldus het
Amerikaanse stelsel van centrale
banken.Deinflatiezitdaaralsinds
maart 2021boven.Hetbesluit om
derenteteverhogenwasunaniem.

Het lijktnietbijéénrenteverho-
ging te blijven. Uit de individuele
projectiesvanbeleidsmakersblijkt
eenruimemeerderheidvantwaalf
van hen nog een rentestap te ver-
wachtendit jaar.Viervoorziennog
twee rentestappen. Tweemenen
dathethierbijblijft.Fed-voorzitter
KevinWarsh heeft zich net als de
vorige keer onthouden van het af-
geven vaneenprognose.

‘Ikbennietvanhetgevenvan for-
ward guidance’, zo voegdeWarsh
daarbijdetoelichtingaantoe.Drie
zakendroegenvolgenshembijaan
de rentestap. De economie bleef
sterk draaien, de daling van de in-
flatie bleef uit en de geopolitieke
spanningen namen toe. ‘Trends
zijnbelangrijk’, aldusWarsh.

VolgensWarshisdekredietgroei
in deVS robuust.Met de rentever-
hoging is volgens hemnu een do-
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hogingen.Ookbij10-jarigestaats-
leningenliepderenteop.Dedollar
won0,6% tegenover de euro.

Aandelenbeleggers kregen
de bibbers van mogelijke verde-
re rentestappen. De Dow Jones-
indexzaktemet1,5%wegvlaknade
persconferentie vanWarsh.

De afgelopen maand zijn de
vooruitzichten over het rentebe-
leid drastisch veranderd. Eerst
werd een langere rentepauze van
de Fed verwacht vanwegemeeval-
lende inflatiecijfers en een afkoe-
lendearbeidsmarkt in juli.Desnel
oplopendeenergieprijzengooiden
roet inhet eten.

Ookontstondtwijfeloverdebe-
reidheidvanWarshomdebeleids-
rentetijdigteverhogen.Vervolgens
werd het onrustig op de obligatie-
markt vanwege vrees voor een ho-
gereinflatieenzorgenoverdeAme-
rikaanseoverheidsfinanciën.

In reactie daarop zeiWarsh in
augustus tijdens het jaarlijkse

symposiumvancentralebankiers
inJacksonHoleonomwondendat
de aandacht van de Fed nu vooral
opdeprijzengerichtmoet zijn.

Directdaarnabegonnenmarkt-
partijendekansoprenteverhogin-
gen op te schroeven. Vorige week
werdderentestapbijnavolledig in-
geprijsd toen uit de producenten-
enconsumentenprijzenbleekdat
de inflatiedruk toeneemt.

Deoplopendeinflatieendestij-
gende rentes komen voor Trump
op het ongunstigstemoment. De
belangrijkste verkiezingen in no-
vember zijn die voor het federa-
le parlement en de peilingenwij-
zen erop dat de Republikeinen
het lastig krijgen. De hoge kosten
van het levensonderhoudworden
hunaangerekend.Endeoplopen-
de kapitaalmarktrentes raken
huishoudens inmiddels via de
woningmarkt.Derenteopdestan-
daardhypotheekkwamvorigeweek
bovende7%uit.

sisaccomodatieweggenomen.Hij
wilde zich er niet over uitlaten of
hetbeleiddaarmeenurestrictief is.

Derentestapiseenvolledigeom-
mekeer ten opzichte van de ver-
wachtingen begin dit jaar. Toen
werdvoorziendatdeFedonderde
nieuwe voorzitter Warsh precies
zou doen wat Trump wenst: de
rente dit jaar verlagen. De meer-
derheid van de Fed-beleidsma-
kers schattedit ook zo in,maarde
oorlogveranderdealles.DeAmeri-
kaansedieselprijs staatoprecord-
hoogte, de benzineprijs zit daar
niet ver vandaan en de inflatie is
weer opgelopen.

Dereactieopdefinanciëlemark-
ten was gemengd. De obligatie-
koersenhieldenaanvankelijkhun
winst vast,maar daarna kantelde
hetbeeld.Heteffectief rendement
op2-jarigeAmerikaansestaatsobli-
gaties schoot van dal tot piekmet
13 basispunten omhoog in het
vooruitzicht van verdere rentever-
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