
Europees bedrijfslevenweerbaar door omgangmet tegenslagenals corona enheffingen

Flinkewinstgroei en stijgende
beurskoersen, ondanksoorlog
Marcel de Boer, ThomDegreef
en PimKakebeeke
Amsterdam

HetgaatcrescendoopdeEuropesebeurzen.
NueenflinkdeelvandebedrijvenindeStoxx
600de resultaten over het tweede kwartaal
heeft gepresenteerd, blijken de winst- en
omzetgroeiaanzienlijkhogerdanvoorspeld
endaarwetenbeleggerswel raadmee.

Europeseaandelenbewegenzo’n12%ho-
gerdanbegindit jaar, terwijl inAmsterdam
deAEXalbijna17%hoger staat, onder aan-
voering van zwaargewicht ASML, dat op de
golvenvandeAI-haussemaarliefst63%heeft
toegevoegd. Zowel de Stoxx 600 als de AEX
scherptbijnadagelijkshetalltimehighaan.

Het geopolitieke klimaatmag guur zijn,
het bedrijfslevenblijkt veerkrachtig. ‘Toen
de Iran-oorlog net was uitgebroken, daal-
dendebeurzenhelemaalnietzohardals je
zouverwachten’,zegtEuropeesaandelenex-
pertMichaelFieldvananalysebureauMor-
ningstar. ‘Beleggersdiehungeldindemarkt
hielden, hebbengelijk gekregen.’

Wistendebelangrijkste zeshonderdEu-
ropesebedrijvenoverheteerstekwartaalal
winsten te overleggen die bijna 12%hoger
lagendaneenjaareerder,het tweedekwar-
taal lijkenzezelfsaf tesluitenmeteenruim
22%hogerewinst,zoblijktuitcijfersvanda-
taleverancierLSEG.Daarmeeverslaanzede
verwachtingenvananalisten ruimschoots.
Beginmeihaddendienog12,5%inhetvoor-
uitzicht gesteld voordeperiodeapril tot en
met juni. Bijna 40% van Europa’s grootste
bedrijven heeft dewinstprognoses voor de
rest vanhet jaarnaarbovenbijgesteld.

Volgens JordyHermanns enPeter Spijk-
manvanAegonAssetManagementbeleeft
Europa nu ‘het sterkste winstmomentum
in jaren’.Weliswaar is eenflinkdeel vande
winstgroeiafkomstigvanbedrijvenalsShell,

AEX overtreft VS en Europa
Ontwikkeling van beursindices sinds begin dit jaar t/m 7 augustus, in %

augjunaprfeb julmeimrtjan
-10

-5

0

+5

+10

+15

augjunaprfeb julmeimrtjan

Hogere analistentaxaties tijdens cijferseizoen
Mutatie van de winstverwachtingen door analisten voor geheel 2026, in % sinds eind 2025
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Winstsprong in het tweede kwartaal
Winstgroei van Stoxx 600-bedrijven op kwartaalbasis,
t.o.v. een jaar eerder, in %
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MARKTEN

TotalEnergiesenGlencore,dieenormprofi-
teren van volatiele energieprijzen,maarde
marktstrategenziendat steedsmeerande-
re sectoren eenduit in het zakje doen.Met
name bedrijven in de techhoek, de finan-
cials, telecom enmijnbouwers weten hun
margesnadrukkelijk te verbeteren.

DeinkoopmanagersindexvanS&PGlobal
wijst eveneensop ‘eensteedsbredereople-
ving’ inderegio, zegthoofdeconoomChris
Williamson.DeEuropese industrienoteer-
de in juli de sterkste groei in vier jaar. Ook
de dienstensector kijkt weer nadrukkelijk
omhoog.Ondernemerszijndooralle tegen-
slagenindeafgelopenjaren–zeoverleefden
decoronapandemie, importtarievenenpe-
riodes van snel stijgendeenergie- enperso-
neelskosten–zeerweerbaargeworden,con-
cludeerde INGeindvorig jaaral.Dat zezich
volgens de ECB ondanks alle geopolitieke
onzekerheidweersteedsvakeraanhet leen-
loketmeldenvoornieuwe investeringen te-
kenthet groeiendeoptimisme.

DeaantrekkendeEuropesebedrijvigheid
werdindeperiodeapril totenmetjuniweer-
spiegeld ineenbbp-groeivan0,5%opkwar-
taalbasis.DaarmeeverslaatEuropade0,4%
van de VS. Zelfs de Duitse export droeg bij
aan de groei, alarmerende berichten over
massaontslagenenveel tedureenergie ten
spijt. Injuniwerdvoorbijna€140mrduitge-
voerd, dehoogste opbrengst ooit.

Richtingdetoekomstblijveneronzeker-
heden,bijvoorbeeldrondenergieprijzenals
gevolgvandeoorloginhetMidden-Oosten.
Maar veel bedrijvenhebbendat risico voor
later dit jaar al grotendeels afgedekt, blijkt
uit eenanalyse vanDeutscheBank.

TochmoetdeflorerendeEuropesemarkt
weerzijnmeerdereerkennenindenogsnel-
ler groeiendeAmerikaanse beurs,met een
gemiddeld nog hogere winstgroei. Maar
staar jedaarnietblindop,zegtMichaelField
vanMorningstar. De Europese aandelen-
markt kent eenbetere spreiding,watdoor-
gaans veiliger is voor beleggers. Field: ‘De
zevengrootsteaandelenzijngoedvoorzo’n
35%vandeAmerikaanseS&P500-index.We
hebben in Taiwan en Zuid-Koreamet hun
chipaandelen gezienwat er kan gebeuren
als jezoveelconcentratiehebt.Hetdoetheel
veelpijnalshet foutgaat. InEuropahebben
wewatdat betreft echt een voordeel.’

‘Beleggers die hun
geld indeEuropese
aandelenmarkt
hielden, hebben
gelijk gekregen’
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AEX

B –0,09% 1.111,47
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EURO STOXX 50

A +0,33% 6.523,86
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