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Inderaceomhetpensioenvermo-
genvanbijna€70mrdvanwerkne-
mersindebouwsectordoenalleen
nog de Amerikaanse vermogens-
beheerder BlackRock en het Ne-
derlandse Achmea Investment
Managementmee,melden inge-
wijdenaanhet FD.

Opvallend isdatdeHaagsever-
mogensbeheerderMNachterhet
netheeftgevist indestrijdomhet
pensioenfonds voor de bouwsec-
tor.Dieleekineeneerderefasevan
deonderhandelingennogeengoe-
de kans temaken. OokGoldman
Sachs Asset Management, het
voormalige NN Investment Part-
ners, is afgevallen.
Het spel omdemiljarden van

BpfBouwwordt zowel in de pen-
sioen-als indevermogensbeheer-
sectornauwlettendgevolgd.Het is
degrootsteopdrachtuitdepensi-

oensector indemarktvoorvermo-
gensbeheerders, en de komende
jaren zal zo’n ‘fiduciairmandaat’
– waarbij de vermogensbeheer-
der strategisch advies geeft over
het beleggingsbeleid en over de
selectievanassetmanagers–niet
zo snelmeer langskomen.

NualleenBlackRockenAchmea
IMoverzijn,rijstdevraagofhetbe-
heer over de pensioenvermogens
van bouwvakkers bij een volledig
Nederlandse partij terechtkomt
of overgaat naar een van origine
Amerikaanse assetmanagermet
een groot kantoor inNederland.
Bijsteedsmeerpensioenfondsbe-
sturenligtdevraagoptafelhoeze
minder afhankelijk kunnenwor-
den van de VS, niet alleen als het
gaat omhun beleggingen,maar
ookomhundienstverleners.
BpfBouw is op zoek naar een

nieuwevermogensbeheerder,om-
datzijnhuidigefiduciairmanager
APG vanafmedio 2030 exclusief
voor ambtenarenpensioenfonds

MN, dat ondermeer pensioen-
fondsenPMEenPMTbedient op
hetgebiedvanvermogensbeheer,
toonde in vakblad PensioenPro
al openlijk interesse in BpfBouw,
dat ‘prima’ als klant zou passen.
‘Ik schat in dat dit fondsmet de-
zelfde beleggingsvraagstukken
temaken heeft als onze klanten
PMT en PME’, zei topmanMar-
tijn Scholten.
De vermogensbeheerder is op

zoek naarmeer schaal nadatMN
in 2024 alle pensioenbeheeracti-
viteiten de deur uit had gedaan.
‘Schaalvergroting realiseren ge-
beurt idealiter door uitbreiding
van de klantenportefeuille met
Nederlandse pensioenfondsen
die een vergelijkbaar profiel en
omvanghebbenalsdebestaande
groteklantenPMTenPME’, staat
in het jaarverslag over 2025.MN
is het afgelopen jaar ook begon-
nenmet het versterken van zijn
‘merkbeleving’ in demarkt, juist
omnieuweklantenaantetrekken.

Naar de reden datMNnu is af-
gevallen, is het gissen.Maar vol-
genseeningewijdezouhetermee
temakenkunnenhebbendatBpf-
Bouwvreesdedathet teveelmoest
meegaanmet de beleggingsvoor-
keuren van PMT. Dat pensioen-
fondsisvoor95%eigenaarvanMN
enheefteenbelegdvermogenvan
bijna €86mrd.Daarmee zou zich
eenvergelijkbaarscenariokunnen
voordoenalsbijAPG,waarABPde
touwtjes in handen had, enwaar
de andere klantenweinig te kie-
zen hadden. Bovendien pakte dit
scenarionadeliguit toendepensi-
oenfondsentekennenwerdgege-
vennaareenanderefiduciairma-
nager temoeten zoeken.

Deverwachtingindemarktwas
datdedealvoordezomerzouwor-
den aangekondigd. Tot nu toe is
hetstilgebleven.BfpBouwnochde
vier vermogensbeheerderswillen
commentaargevenwegensafspra-
ken over strikte geheimhouding
tijdenshet proces.

Haagse vermogensbeheerderMNafgevallen,mogelijk omdat fonds eenAPG-scenario vreest

BlackRock enAchmea IMstrijden
ompensioenmiljardenBpfBouw

ABP gaat werken. ABP is groot-
aandeelhouder vanAPGen is van
meningdatextraklanteninhetge-
valvanvermogensbeheerwelcom-
plexiteit toevoegen,maarnietper
se extra rendement.

Datbetekentdatandereklanten
zoalsBpfBouw,maarookhetpen-
sioenfonds voor woningcorpora-
ties enzelfshet eigenpersoneels-
pensioenfondsvanAPG,hunheil
elders moesten zoeken voor de
regie over het vermogensbeheer.
Daarvan is BpfBouw verreweg de
grootste.Hetwoningcorporaties-
fondsslootbegindit jaareencon-
tractmetVanLanschotKempen.
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PENSIOENEN

€70mrd
BpfBouw is het pensioenfonds
voor de bouwsector en heeft
bijna €70mrd aan vermogen.
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AEX

A +0,22% 1.067,71
MIDKAP

B –0,39% 1.074,46
EURO STOXX 50

A +0,85% 6.267,53
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A +3,23% 75,75
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