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tegen belasten aandeleninkoop

Consortium vreest dat maatregel bij formatie opnieuw aan de orde zal komen

Edwin van der Schoot en Eva Schram
Amsterdam

Als een volgend kabinet opnieuw be-
sluit om aandeleninkoop door beurs-
genoteerde bedrijven te belasten, zou
dat rampzalig zijn voor de Nederland-
se kapitaalmarkt. Die noodkreet slaakt
een consortiumvan partijen uit de finan-
ciéle sector. Volgens ceo René van Vler-
kenvan de Amsterdamse effectenbeurs
is het ‘een kwestie van tijd voor het on-
derwerp weer op de formatietafel ligt’ in
Den Haag.

De kans daarop is reéel. Uit doorreke-
ningen van deverkiezingsprogramma’s
door het Centraal Planbureau blijkt dat
GroenLinks-PvdA, ChristenUnie en Volt
de inkoop willen belasten. CDA en D66
hebben er geen plannen voor, maar die
laatste stemde twee jaar geleden wel voor
eenamendement datzo’n belasting zou
invoeren. Van de grotere partijen is al-
leen VVD fel tegen. Groot vraagteken is

wat de PVV met het onderwerp wil.
Politieke partijen zien de kapitaal-
markt ten onrechte als pinautomaat,
vindt Van Vlerken. Dat komt voort uit
een kortzichtige houding van veel poli-
ticirichting de financiéle sector. Dat ter-
wijl de Nederlandse kapitaalmarkt juist
kanworden gebruikt om belangrijke sec-
toren en transities te helpen financieren.
Datbeseflijktverloren te gaan, vreest de
financiéle sector, met alle gevolgen van
dienvoor de Nederlandse economie.
‘We staan op een kantelpunt’, waar-
schuwt de beursdirecteur. ‘Het politie-
ke sentimentverandert en tegelijkertijd

‘Inkoop is gewoon
een kwestie van
balansmanagement.
Te veel cash op de
balans is niet gezond’

is de internationale concurrentie veel
agressiever dan tien jaar geleden.’ Niets
doen is geen optie meer, vult Jeroen van
Wijngaarden aan. Hijis directeurvan de
branchevereniging voor vermogensbe-
leggers Dufas.

Twee jaar geleden nam de Tweede Ka-
mer een amendement aan waarin het
verhogen van het minimumloon gekop-
peldwerd aan het belasten van de inkoop
van eigen aandelen door beursgenoteer-
de bedrijven. Die wetswijziging kwam
ook door de Eerste Kamer, maar het daar-
opvolgende kabinet en de nieuwe Kamer
draaiden haar vervolgens weer terug.

Toch blijft het een terugkerend thema.
Vorige week stelde onderzoeksorgani-
satie Somo dat een dergelijke belasting
de schatkist €2,2 mrd zou kunnen ople-
veren. Zij pleit voor afschaffing van wat
officieel de inkoopfaciliteit dividendbe-
lasting heet,omdat beursgenoteerde be-
drijven hiermee belastingvrij winst zou-
den uitkeren aan hun aandeelhouders.

‘Onzin’, zegt Gerben Everts, directeur
van beleggersvereniging VEB, over dat
bedrag. ‘Zodraje het gaat belasten, stop-
pen bedrijven ermee.’ Er zijn dan dus
geen inkomsten voor de fiscus. Ook het
Centraal Planbureau twijfelt er in zijn
doorrekeningenvan partijprogramma’s
aan ofzo’n belasting daadwerkelijk geld
voor de staat oplevert.

Van Vlerken vindt dataandeleninkoop
door bedrijven ten onrechte wordt weg-
gezet als ‘cadeautje’ voor de aandeel-
houders. Het kapitaal is immers van
hen. ‘Inkoop is gewoon een kwestie van
balansmanagement. Te veel cash op de
balans is niet gezond en er is niet altijd
een manier om het direct te investeren
in de onderneming.’ Hetis dan beter het
terug te geven aan de aandeelhouder, die
hetvervolgens weerin andere bedrijven
steekt die wel investeringen kunnen
doen, vult Everts aan.
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