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Financiële sectorwaarschuwt
tegenbelastenaandeleninkoop
Consortiumvreest datmaatregel bij formatie opnieuwaande orde zal komen

Edwin van der Schoot en Eva Schram
Amsterdam

Als een volgend kabinet opnieuw be-
sluit om aandeleninkoop door beurs-
genoteerde bedrijven te belasten, zou
dat rampzalig zijn voor deNederland-
se kapitaalmarkt. Die noodkreet slaakt
eenconsortiumvanpartijenuitdefinan-
ciële sector. Volgens ceo René van Vler-
kenvandeAmsterdamseeffectenbeurs
is het ‘een kwestie van tijd voor het on-
derwerpweeropdeformatietafel ligt’ in
DenHaag.

Dekansdaaropisreëel.Uitdoorreke-
ningenvandeverkiezingsprogramma’s
doorhetCentraal Planbureaublijkt dat
GroenLinks-PvdA,ChristenUnieenVolt
de inkoopwillen belasten. CDA enD66
hebben er geenplannen voor,maar die
laatstestemdetweejaargeledenwelvoor
eenamendementdatzo’nbelastingzou
invoeren. Van de grotere partijen is al-
leen VVD fel tegen. Groot vraagteken is

wat dePVVmethet onderwerpwil.
Politieke partijen zien de kapitaal-

markt ten onrechte als pinautomaat,
vindt Van Vlerken. Dat komt voort uit
een kortzichtige houding van veel poli-
tici richtingdefinanciëlesector.Dat ter-
wijldeNederlandsekapitaalmarkt juist
kanwordengebruiktombelangrijkesec-
torenentransitiestehelpenfinancieren.
Datbesef lijktverlorentegaan,vreestde
financiële sector,met alle gevolgen van
dien voordeNederlandse economie.
‘We staan op een kantelpunt’, waar-

schuwt de beursdirecteur. ‘Het politie-
kesentimentverandertentegelijkertijd

is de internationale concurrentie veel
agressieverdantien jaargeleden.’Niets
doen isgeenoptiemeer, vult Jeroenvan
Wijngaardenaan.Hij isdirecteurvande
branchevereniging voor vermogensbe-
leggersDufas.

TweejaargeledennamdeTweedeKa-
mer een amendement aan waarin het
verhogenvanhetminimumloongekop-
peldwerdaanhetbelastenvandeinkoop
vaneigenaandelendoorbeursgenoteer-
de bedrijven. Die wetswijziging kwam
ookdoordeEersteKamer,maarhetdaar-
opvolgendekabinetendenieuweKamer
draaidenhaar vervolgensweer terug.

Tochblijftheteenterugkerendthema.
Vorige week stelde onderzoeksorgani-
satie Somodat eendergelijke belasting
de schatkist €2,2mrdzoukunnenople-
veren. Zij pleit voor afschaffing vanwat
officieelde inkoopfaciliteitdividendbe-
lastingheet,omdatbeursgenoteerdebe-
drijvenhiermeebelastingvrijwinstzou-
denuitkerenaanhunaandeelhouders.

‘Onzin’, zegtGerbenEverts,directeur
van beleggersvereniging VEB, over dat
bedrag. ‘Zodra jehetgaatbelasten,stop-
pen bedrijven ermee.’ Er zijn dan dus
geen inkomsten voordefiscus.Ookhet
Centraal Planbureau twijfelt er in zijn
doorrekeningenvanpartijprogramma’s
aanofzo’nbelastingdaadwerkelijkgeld
voorde staat oplevert.

VanVlerkenvindtdataandeleninkoop
doorbedrijven tenonrechtewordtweg-
gezet als ‘cadeautje’ voor de aandeel-
houders. Het kapitaal is immers van
hen. ‘Inkoop isgewooneenkwestie van
balansmanagement. Te veel cash opde
balans is niet gezond en er is niet altijd
eenmanier omhet direct te investeren
indeonderneming.’Het isdanbeterhet
terugtegevenaandeaandeelhouder,die
hetvervolgensweer inanderebedrijven
steekt die wel investeringen kunnen
doen, vult Everts aan.
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